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ENOVOS RE 

SociAtk Anonyme 

R.C.S. Luxembourg B 133476 


Rapport de Gestion du Conseil d' Administration 

Exercice 2015 


Messieurs les actionnaires, 

Conform6ment aux prescriptions legales, nous vous presentons notre rapport sur l'exercice 
ecoule et soumettons k votre approbation les comptes annuels pour l'exercice cldture au 31 
decembre 2015. 

L'exercice social cldture au 31 decembre 2015 presente tm resultat equilibre, apr6s dotation et 
reprise de provisions, en conformity avec les dispositions legales et reglementaires applicables 
aux compagnies de reassurances luxembourgeoises. 

Au cours de l'exercice ecouie, le montant de primes acquises nettes de reassurance s'est eleve k 
3.080.043 € avec une charge sinistre nette de reassurance de 162.595 €. Afin de faire face aux 
aleas, un montant de 2.765.752 € a ete transfer k la provision d'6galisation, qui s'eieve k 
14.832.044 € au 31 decembre 2015. 

L entreprise poursuivra au cours de l'annee 2016 son activite et sa politique de souscription 
dans les branches traditionnelles qui sont les siennes et pourrait envisager un developpement 
de la souscription au cours de l'annee. 

La nouvelle loi sur le secteur des assurances integrant les dispositions Solvability 2 au 1 OT janvier 
2016 a ete publiee au Memorial le 9 decembre 2015. Alors que la society anticipe depuis plusieurs 
annees ces dispositions et notamment celles relatives aux exigences du SCR du pilier 1, votre 
Conseil comme il s'y etait engage l'an passe a mis en place dans le cadre du 2ieme pilier un 
systdme de gouvemance efficace et proportionne aux operations avec une separation appropriee 
des responsabilites afin de garantir une gestion saine et prudente de notre society. Cela s'est 
traduit par l'approbation d'une politique ecrite de gouvemance et des politiques de gestion de 
risques qui seront reexaminees une fois par an. Concemant le 3 itae pilier, un nouveau reporting 
prudentiel annuel sera effectue alors que la society beneficiera des conditions d' exemption d'un 
reporting trimestriel. 

Aucun instrument derive ria ete utilise durant l'exercice dans la politique d'investissement de 
la society. Aucun evenement majeur n'est intervenu aprds la cldture de l'exercice social 
susceptible d'affecter le patrimoine de la society. La society ria pas eu d'activite en mature de 
recherche et developpement, ria pas acquis d'actions propres et ria pas de succursale. 
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Le Conseil d'administration confirme que la *.d«e n'est confront S aucura mcertilude 
majeure. La sodas, comme les autres aoddtfa du Groupe auquel elja apparent suit las 
risques suscaptibles d'affecter sa situation flnandere et estime quelle nest pas, a sa 
ZdssLe, anonnatetnent exposle aux risques de prix, de cSdit da bquidttt et de 
tr&rareria. La sodStS n'emploie pas de personnel a n'a pas, hormis sur les risques souscnts, 
(^exposition particuliiire en mati&re environnementale. 

Le Conseil d' Administration vous propose d'approuver le Bilan, le Compte des Profits et Pertes 

ainsi que les notes aux compies ieis qu ua vuuo outu — 

administrateurs et au R6viseur d'Entreprises pour 1' exerdce de leurs mandats. 


Luxembourg, le 9 mars 2016 



Administrates 
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Rapport d’audit 

Aux Actionnaires de 

ENOVOS Re S.A. 


| Rapport sur les comptes annuels 

Nous avons effectue l’audit des comptes annuels ci-joints de ENOVOS Re S.A., comprenant le bilan au 
> 31 decembre 2015, le compte de profits et pertes pour l’exercice clos a cette date et l’annexe contenant 

1 un resume des principales methodes comptables et d’autres notes explicatives. 

] i Responsabilite du Conseil d’Administration pour les comptes annuels 

Le Conseil d’Administration est responsable de l’etablissement et de la presentation sincere de ces 
j comptes annuels, conformement aux obligations legales et reglementaires relatives a l’etablissement et 

! la presentation des comptes annuels en vigueur au Luxembourg ainsi que d’un controle interne qu’il 

juge necessaire pour permettre l’etablissement de comptes annuels ne comportant pas d’anomalies 
j significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou resultent d’erreurs. 

Responsabilite du Reviseur d’entreprises agree 

j 

1 Notre responsabilite est d’exprimer une opinion sur ces comptes annuels sur la base de notre audit. Nous 

avons effectue notre audit selon les Normes Internationales d’Audit telles qu’adoptees pour le 
| Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier. Ces normes requierent de notre 

i part de nous conformer aux regies d’ethique et de planifier et realiser l’audit en vue d’obtenir une 

assurance raisonnable que les comptes annuels ne component pas d’anomalies significatives. 

i Un audit implique la mise en oeuvre de procedures en vue de recueillir des elements probants concernant 

les montants et les informations fournis dans les comptes annuels. Le choix des procedures releve du 
j jugement du Reviseur d’entreprises agree, de meme que devaluation des risques que les comptes annuels 

• ) component des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou resultent d’erreurs. En 

procedant a cette evaluation, le Reviseur d’entreprises agree prend en compte le controle interne en 
i vigueur dans l’entite relatif a l’etablissement et la presentation sincere des comptes annuels afin de 

i definir des procedures d’audit appropriees en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion 

sur le fonctionnement efficace du controle interne de l’entite. Un audit comporte egalement 
1 l’appreciation du caractere approprie des methodes comptables retenues et du caractere raisonnable des 

1 estimations comptables faites par le Conseil d’Administration, de meme que l’appreciation de la 

presentation d’ensemble des comptes annuels. 

s Nous estimons que les elements probants recueillis sont suffisants et appropries pour fonder notre 

opinion. 




J , 

PricewaterhouseCoopers, Societe cooperative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg 
j T : +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwc.lu 


Cabinet de revision agrei. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n° 10028256 ) 
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518 
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Opinion 

A notre avis, les comptes annuels donnent une image fidele du patrimoine et de la situation financiere 
de ENOVOS Re S.A. au 31 decembre 2015, ainsi que des resultats pour 1 ’exercice clos a cette date, 
conform6ment aux obligations legales et reglementaires relatives k l’etablissement et la presentation des 
comptes annuels en vigueur au Luxembourg. 

Rapport sur d’autres obligations legales et reglementaires 

Le rapport de gestion, qui releve de la responsabilite du Conseil d’ Administration, est en concordance 
avec les comptes annuels. 

PricewaterhouseCoopers, Societ6 cooperative Luxembourg, le 9 mars 2016 

Representee par 



Christiane Schaus 
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ENOVOS Re S.A. 

Bilan au 31 decembre 2015 

(exprime en EUR) 


ACTIF 

Placements 

Placements dans des entreprises li£es et participations 

Bons et obligations emis par les entreprises lides et crcances 
stir ces entreprises 
Autres placements financiers 

Depots auprbs des dtablissements de credit 

Crcances 

Crcances nccs d’opdrations de reassurance 

Comptes de regularisation 

Intdrets et loyers acquis non dchus 
Frais d’ acquisition reportds 

Total de I’actif 


Notes 

2015 

2014 


EUR 

EUR 


15.677.142,56 

12.711.888,96 

3 . 2,4 

14.444.472,57 

11.482.271,97 


14.444.472,57 

11.482.271,97 

3.3 

1.232.669,99 

1.229.616,99 


1.232.669,99 

1.229.616,99 

3.4 

678.980,20 

727.458,07 


678.980,20 

727.458,07 


7.100,25 

3.090,66 


3.992,33 

0,00 


3.107,92 

3.090,66 


16.363.223,01 

13.442.437,69 


Les notes figurant en annexe font partie integrante des comptes annuels. 
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ENOVOS Re S.A. 


Bilan au 31decembre 2015 (suite) 

(exprime en EUR) 



Notes 

2015 

2014 

PASSIF 


EUR 

EUR 

Capitaux propres 


1.225.000,00 

1.225.000,00 

Capital souscrit ou fonds Equivalent 

5 

1.225.000,00 

1.225.000,00 

Provisions techniques 

3.5 

14.960.561,40 

12.206.262,80 

Provision pour primes non acquises 

3.5.1 

74.590,16 

74.175,82 

Provision pour sinistres 

3.5.2 

53.927,26 

65.794,84 

Provision pour egalisation 

3.5.3 

14.832.043,98 

12.066.292,14 

Provisions pour autres risques et charges 


982,08 

982,08 

Provisions pour impdts 


982,08 

982,08 

Dettes 

3.6 

176.679,53 

10.192,81 

Dettes nees d’operations de reassurance 


161.576,14 

0,00 

Autres dettes dont dettes fiscales et dettes au titre 

2.2 

15.103,39 

10.192,81 

de la security sociale 




Total du passif 

BS 

16.363.223,01 

13.442.437,69 


Les notes figurant en annexe font partie integrante des comptes annuels. 
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ENOVOS Re S.A. 


Compte de profits et pertes pour I’exercice cloturant au 31 decembre 2015 

(exprime en EUR) 


COMPTE TECHNIQUE DE 
L’ASSURANCE NON- VIE 

Primes acquises, nettes de reassurance 

Primes brutes 6mises 

Variation du montant brut de la provision pour primes 
non acquises 

Produits des placements alloues transferes du 
compte non technique 

Charge des sinistres, nette de reassurance 

Montants payes 

Montants bruts 

Variation de la provision pour sinistres 

Montants bruts 

Frais d’exploitation nets 

Frais d’acquisition 

Variation du montant des frais d’acquisition reports 
Frais d’administration 

Variation de la provision pour egalisation 

Resultat du compte technique de l’assurance 
non-vie 


Notes 

2015 

EUR 

2014 

EUR 


3.080.043,26 

3.063.876,92 

6 

3.080.457,60 

3.138.052,74 


(414,34) 

(74.175,82) 

3.7 

38.776,64 

11.568,55 


(162.594,90) 

(54.999,18) 


(174.462,48) 

(174.462,48) 

(4.287.855,01) 

(4.287.855,01) 


11.867,58 

11.867,58 

4.232.855,83 

4.232.855,83 


(184.348,16) 

(192.212,18) 

3.8 

(89.239,90) 

17,26 

(95.125,52) 

(90.426,55) 

3.090,66 

(104.876,29) 


(2.765.751,84) 

(2.822.109,11) 


6.125,00 

6.125,00 


Les notes figurant en annexe font partie integrante des comptes annuels. 
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ENOVOS Re S.A. 

Compte de profits et pertes pour l’exercice cloturant au 31 decembre 2015 


(suite) 

(exprime en EUR) 


COMPTE NON TECHNIQUE 

Resultat du compte technique de 
1’assurance non-vie 

Produits des placements 

Produits provenant d’autres placements 

Charge des placements 

Charges de gestion des placements y compris 
les charges d’intcrel 

Prod nit tics piaccJUriits anuiits uniisl'crcs iiu 

compte technique de [’assurance non-vie 

Resultat provenant des operations ordinaires 
apres impdts 

Autres impots ne figurant pas sous les postes 
qui precedent 

Resultat de I’exercice 


Notes 

2015 

2014 


EUR 

EUR 


6=125,00 

6.125,00 


38.937,66 

11.741,57 

7 

38.937,66 

11.741,57 


(161,02) 

(173,02) 


(161,02) 

(173,02) 

3.7 

(38.776,64) 

(1 i.568,55) 


6.125,00 

6.125,00 

11 

(6.125,00) 

(6.125,00) 


0,00 

0,00 


Les notes figurant en annexe font partie integrante des comptes annuels. 
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ENOVOS R£ S.A. 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2015 

Note 1 - Generalites 

ENOVOS Re S.A. (la « Societe ») est une societe de reassurance constitute au 
Grand-Duche de Luxembourg le 12 novembre 2007 sous forme de Societe Anonyme. 

La societe a pour objet, au Luxembourg et a l'etranger, toutes operations de reassurance dans 
toutes les branches (a l'exclusion des operations d'assurances directes), la prise de 
participation directe ou indirecte dans toutes societes ou entreprises ayant un objet social 
identique ou similaire et qui sont de nature a favoriser le developpement de ses activites, 
plus generalement toutes operations mobilieres ou immobilieres, commerciales, civiles ou 
financieres pouvant se rattacher directement a l'objet social. 

La Societe est soumise a la supervision du Commissariat aux Assurances, autorite de 
controle des societes de reassurances. 

L’exercice social s’etend du l er janvier au 31 decembre de chaque annee. 


Note 2 - Presentation des comptes annuels 

2.1 Principes generaux 

Les comptes annuels ont ete prepares en conformite avec la loi modifiee du 8 decembre 1994 
sur les comptes annuels des entreprises de reassurance, ainsi qu’avec les principes 
comptables generalement admis dans le secteur de la reassurance au 
Grand-Duche de Luxembourg. Les politiques comptables et les principes d’ evaluation sont, 
en dehors des regies imposees par la loi et le Commissariat aux Assurances., determines et 
mis en place par le Conseil d’Administration. 

2.2 Presentation de donnees financieres comparatives 

Le montant des autres provisions relatives a 1’exercice se cloturant au 3 1 decembre 2014 
ont ete reclassees afin d’ assurer la comparability avec le montant de l’exercice se cloturant 
au 31 decembre 2015. 


Note 3 - Resume des principales politiques comptables 

Les methodes comptables de la Societe sont conformes a la reglementation en vigueur au 
Grand-Duche de Luxembourg et, notamment, la loi modifiee du 8 decembre 1994. 
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ENOVOS Re S.A. 

Annexe aux comptes annuels au 31 deceni hre 2015 (suite) 

Note 3 - Resume des principals politiques comptables (suite) 

Les principales politiques comptables adoptees par la Societe sont les suivantes . 

3.1 Conversion des postes libelles en devises etrangeres 

Le capital social de la societe est exprime en Euro (« EUR ») et les comptes annuels sont 
presentes dans cette devise. 

Les actifs et les passifs exprimes en devises etrangeres sont convertis en EUR aux cours de 
change en vigueur a la date de cloture. 

Les produits et charges exprimes en devises etrangeres sont convertis en EUR aux cours de 
change en vigueur a la date de transaction. 

Les differences de change resultant de ces conversions sont comptabilisees au compte de 
profits et pertes. 

3.2 Placements dans les entreprises liees et participations 

3.2.1. Bons et obligations emis par des entreprises avec lesquelles I’entreprise a un lien de 
participation et creances sur ces entreprises. 

Les bons et creances dans les entreprises liees sont enregistres a l’actif du bilan a leur cout 
d’acquisition. Ils font l’objet de corrections de valeur lorsque, de l’avis de la Direction, leur 
recouvrement est partiellement ou entierement compromis. Ces corrections de valeur ne sont 
pas maintenues lorsque les raisons qui les ont motivees ont cesse d exister. 

Les bons et obligations emis par des entreprises avec lesquelles l’entreprise a un lien de 
participation et creances sur ces entreprises sont evaluees au cout d’acquisition historique 
qui comprend les frais accessoires ou a leur prix de remboursement compte tenu des elements 
suivants : 

L’ecart positif entre le cout d’acquisition et le prix de remboursement est pris en charge de 
maniere echelonnee sur la duree de detention du titre. 

L’ecart negatif (disagio) entre le cout d’acquisition et le prix de remboursement peut etre porte 
en resultat de maniere echelonnee pendant toute la periode restant a couvrir jusqu a 1 echeance. 

En cas de depreciation dont la Direction estime qu’elle revet un caractere durable, les 
obligations et autres valeurs mobilieres a revenu fixe font l’objet de corrections de valeur 
afin de leur donner la valeur inferieure qui est a leur attribuer a la date de cloture du bilan. 
Ces corrections de valeur ne sont pas maintenues lorsque les raisons qui les ont motivees, 
ont cesse d’exister. 
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ENOVOS Re S.A. 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2015 (suite) 

Note 3 - Resume des principales politiques comptables (suite) 

3.3 Autres placements financiers 

3.3.1. Depot aupres des etablissements de credit 

Les depots aupres des etablissements de credit sont evalues au cout d’acquisition historique 
qui comprend les frais accessoires. En cas de depreciation dont les administrateurs estiment 
qu’elle revet un caractere durable, ces demiers font l’objet de corrections de valeur afin de 
leur dormer la valeur inferieure qui est a leur attribuer a la date de cloture du bilan. Ces 
corrections de valeur ne sont pas maintenues lorsque les raisons qui les ont motivees ont 
cesse d’exister. 

3.4 Creances 

Les creances sont inscrites au bilan au moindre de leur valeur nominale et de leur valeur 
probable de realisation. Elies font Eobjet de corrections de valeur lorsque leur recouvrement 
est partiellement ou entierement compromis. Ces corrections de valeur ne sont pas 
maintenues lorsque les raisons qui ont motive leur constitution ont cesse d’exister. 

3.5 Provisions techniques 

Des provisions techniques suffisantes sont constitutes pour permettre a 1’entreprise 
d’honorer, dans la mesure de ce qui est raisonnablement previsible, les engagements 
resultant des traites de reassurance. 

3. 5. 1 Provision pour primes non acquises 

Les primes emises represented tous les montants de primes re 9 us ou a recevoir au titre de 
contrats de reassurance conclus avant la cloture de l’exercice. 

La partie des primes emises qui se rapporte a un ou plusieurs exercices ulterieurs est differee 
par le biais de la dotation a la provision pour primes non acquises, calculee 
prorata temporis separement pour chaque traite. 

3.5.2 Provision pour sinistres 

Les provisions pour sinistres correspondent au cout total estime (y compris les frais de 
gestion) du reglement de tous les sinistres survenus a la cloture de la periode, declares ou 
non, deduction faite des sommes deja payees au titre de ces sinistres. 

Les provisions pour sinistres sont comptabilisees sur base des informations foumies par les 
cedantes ou par d’ autres intermediaires et le cas echeant completees par d’ autres 
informations plus pertinentes. 
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ENOVOS Re S.A. 


Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2015 (suite) 

Note 3 - Resume des principals politiques comptables (suite) 

3.5 Provisions techniques (suite) 


3.5.3 Provision pour egalisation 

En conformite avec la reglementation applicable en matiere de reassurance, la Societe doit 
constituer une provision pour egalisation. Sur base du reglement grand-ducal modifie du 

t r 1 r\r\r\>~1 1 _ A <=»+ r*Anr*f‘t , t1CI'nt rtli is narti rul i Rre, merit les 

o aecemore zoo/ sui ic uw (imuiuuim v. r — , 

entreprises de reassurances, la dotation annuelle a cette provision est egale a la sornme 
algebrique du resultat technique et d'une partie du resultat financier de I'entreprise jusqu'a ce 
que la provision atteigne un plafond determine par application aux primes nettes de 
reassurance d'un multiple fixe par le Commissariat aux Assurances pour chaque categorie 
de risque. 


Au cas ou un exercice ulterieur devrait se solder par une perte, une fraction suffisante de la 
provision pour egalisation doit etre reintegree au resultat pour compenser cette perte. 

Ea partie nGn-utilisee de eette provision doit etre reintegree a.u resultat au plus tard lors de la 
liquidation de la Societe. 


3.6 Dettes 

Les dettes sont inscrites au passif a leur valeur de remboursement. Lorsque le montant a 
rembourser sur des dettes est superieur au montant re 9 u, la difference est portee en charge a 
la date de reconnaissance de la dette. Lorsque le montant a rembourser est inferieur au 
montant re?u, la difference est portee en resultat de maniere echelonnee sur la duree du 
contrat. 

3.7 Produits des placements alloues transferes du compte non technique 

Selon les dispositions de l’article 55 de la loi sur les comptes annuels des entreprises de 
reassurances, la Societe doit transferer au compte technique la partie des produits des 
placements nets des charges de placements qui doit etre allouee a la provision d’ egalisation. 

3.8 Frais d’administration 

Les frais d’administration comprennent notamment les frais d’encaissement des primes, 
d’administration du portefeuille, de gestion des participations aux benefices et des ristoumes 
et de reassurance acceptee. Ils comprennent en particulier les frais de personnel et les 
amortissements du mobilier et du materiel, dans la mesure ou ils ne sont pas relatifs et done 
comptabilises avec les frais d’acquisition, les sinistres ou les charges des placements. 
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ENOVOS Re S.A. 


Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2015 (suite) 

Note 4 - Placements dans des entreprises liees et participations 

Les mouvements de l’exercice sur les placements dans des entreprises liees et les 
participations se presentent comme suit : 

Les poste « Bons et Obligations emis par les entreprises liees et creances sur ces entreprises 
est constitue d’une part d’un pret intragroupe (renouvele tacitement chaque annee) et d’ autre 
part d’un pret a moyen lerme. 


Ces deux contrats ont ete conclus avcc Enovos International. 


Bons et obligations tmis par ies entreprises lites et crtances sur ces entreprises 

EUR 


Valeur brute au 01.01.2015 


Prtt intragroupe 
5.482.271,97 


Prtt moven terme 

6.000.000,00 


Entries de l’exercice 
Sorties de l’exercice 
Inttrets capitalists 

Valeur nette au 31.12.2015 


3.068.150,84 

- 105 . 950,24 

0,00 

8.444.472.57 


0,00 

-31.875,33 

31.875,33 

6 . 000 . 000.00 


Valeur actuelle au 31.12.2015 


8.444.472,57 


6.000.000,00 


Note 5 - Capitaux propres 

Le capital souscrit s’eleve a EUR 1.225.000 et est represent^ par 1.000 actions entierement 
liberees d’une valeur nominale de EUR 1 .225 chacune. 

Note 6 - Primes brutes emises 

La ventilation des primes brutes emises entre l’assurance-vie et l’assurance non vie est la 
suivante : 

• Primes de reassurance vie: EUR 399.469,60. 

• Primes de reassurance non-vie : EUR 2.680.988,00. 


Note 7 - Produits des placements provenant d'entreprises liees 

Les produits des placements en provenance d'entreprises liees sont integres dans le poste 
suivant : 


Produits des autres placements 


2015 2014 

EUR EUR 

35.867,66 7.735,58 
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ENOVOS Re S.A. 

Annexe aux comptes annuels au 31 decembre 2015 (suite) 

Note 8 - Personnel employe au cours de l’annee 

La Societe n’a pas employe de personnel pendant l’annee. 


Note 9 - Remunerations allouees aux membres des organes d’administration, de 
direction et de surveillance et engagements de pension a l’egard des anciens membres 
de ces organes 

Aucune remuneration n’a ete allou6e aux membres des organes d’administration, de 
direction ou de surveillance a raison de leurs fonctions. Aucun engagement n’a ete contracte 
en matiere de pension de retraite a l’egard des anciens membres des organes precites. 


Note 10 - Honoraires du reviseur d’entreprises agree 

Les honoraires verses au reviseur d’entreprises agree pour 1 exercice se cloturant le 
31 decembre 2015 s’elevent a EUR 10.192,81 TVAC (EUR 10.318,39 TVAC au 
31 decembre 2014). 


Note 11 - Impots 

La Societe est soumise aux impots en vigueur au Grand-Duche de Luxembourg. Depuis le 
l er janvier 2009, elle fait partie de ^integration fiscale avec les autres societes du groupe 
Enovos International S.A. ayant leur siege social au Luxembourg. 


Note 12 - Engagement hors-bilan 

Au 3 1 decembre 2015, la Societe n’a pas d’engagement hors bilan. 


Note 13 - Informations relatives aux societes consoiidees 

Les etats financiers de la Societe sont inclus dans les comptes consolides de 
Enovos International S.A., 2, Domaine Schlassgoart Batiment 9 L-4327 Esch-sur-Alzette 
qui etablit les comptes consolides de l’ensemble le plus grand et le plus petit d entreprises 
dont la Societe fait partie en tant que filiale. Les comptes consolides sont disponibles au 
siege social d’Enovos International S.A.. 
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REPARTITION DES RESULTATS 


L'exercice social cloture au 31 decembre 2015 presente un resultat equilibre apres 
dotation aux provisions, en conformite avec les dispositions legales et reglementaires 
applicables aux compagnies de reassurance luxembourgeoises et paiement des 
impots sur le revenu et le capital. 


CONSEIL D' ADMINISTRATION 


• Mr Eric MAUER 

• Mr Michel SCHAUS, President 

• Mr Alain DI MILLO 

• Mr Jean-Paul WAGNER 

• Mr Patrick SCHUMACHER 

• Mr Armand GOBBER 


REVISEUR ENTREPRISES AGREE 

PRICEWATERHOUSECOOPERS 
2 rue Gerhard Mercator 
L-1014 Luxembourg 


SITUATION DU CAPITAL SOCIAL 


Le capital social s'eleve a 1.225.000,-€ represente par 1.000 actions d'une valeur 
nominale de 1.225 € chacune. 
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